10 Birinci Temettiiniin Hesaplanacag Bagislar Eklenmiy 0.00
Net Dagtiiabilir Dénem Kan ’
Ortaklara Birinci Temettil 0,00
11 |_Nakit 0,00
-Bedelsiz 0,00
- Toplam 0,00
12 | Imtivazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temetti 0,00
13 | Yoneitm Kurulu Uyelerine, Calisanlara vb.'e Temettil 0,00
14 | Intifa Senedi Sahiplerine Dagttilan Temetti 0,00
15 | Ortaklara tkinci Temettit 0,00
16 | fkinci Tertip Yasal Yedek Akge 0,00
17 | Statii Yedekleri 0,00
18 | Ozel Yedekler 0,00
19 |OLAGANUSTU YEDEK 0,00 0,00
Dagitimasi Ongiriilen Diger Kaynaklar 0,00 0,00
Geemis Yil Kan 0,00 0,00
20 Olaganistii Yedekler 0,00 0,0¢
Kanun ve Esas Sézleyme Uyarinca Dagitilabilir Diger
0,60 0,00
Yedekler

Ihraggimin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-14.1 sayil: Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [liskin Esaslar Teblig'i uyarinca Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarina
uygun olarak hazirlanan 01.04.2018-31.03.2019 6zel hesap ddnemine tligkin finansal tablolarda
ve Vergi Usul Kanununa gére hazirlanan finansal tablolarda zarar olustuundan kar
dagitilmamas: Sirketin Sirketin 31.03.2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis’'nda
onaylanmugtr.

1. Odenmis/Crikarilmig Sermaye 110.000.000,00
2. Toplam Yasal Yedek Akee (Yasal Kayitlara Gére) 2.573.746,34
Esas sizlesme uyarmea kar dagitumda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza Kar Dagitim [mtiyaz
iliskin bilgi Bulinmamaktadr,
SPK’ya Gére | Yasal Kayitlara (YK) Gore
3 | Dénem Kir1/Zarar 57.206.398,00 -9.467.035 88
4 | Odenecek Vergiler (-) 0,00 0,00
5 | Net Dénem Kiri (=) 57.206.398,00 -9.467.035,88
6 | Gegmis Yallar Zararlar (-) (3,00 0,00
7 | Birinci Tertip Yasal Yedek (-) 0,00 0,00
8 |NET DAGITILABILIR DONEM KARL 0,00 0,00
9 | Yilicinde yapilan bagislar (+) 0,00
10 Birinei Temettiiniin Hesaplanacag: Bagislar Eklenmis 0.00
Net Dagititabilir Donem Kar: ’
Ortaklara Birinci Temettii 0,00
(1 -Nakit 0,00
-Bedelsiz 0,00
- Toplam Y 0,00
12| imtiyazh Hisse Senedi Sajdflerine Dagitilan Temettti 0,00
13| Yéneitm Kurulu Uyelepiie/Calisanlara vb.'e Temettil 0,00
14 | Intifa Senedi Sahipldidne Dagitilan Temetti 0,00
15 | Ortaklara Jkinci Tofndwf 0,00
16 | lkinci Tertip Yaghf Yedek Akce 0,00
17 | Stafifredekfer] / 0,00
18( | Ozelfvedeliy 0,00
19 reLAGAND [LEDLK 0,00
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| Dagiaimas: Ongoriilen Diger Kaynaklar 0,00 0,00

L Gegmis Yl Kant 0,00 0,00

20 | Olaganiistil Yedekler 0,00 0,00
Kanun ve Esas Sozlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger

Yedekler 0,00 0,00

fhragginin, Sermaye Plyasast Kurulu'mun I1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [liskin Esaslar Teblig'i uyarinca Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarina
uygun olarak hazirlanan 01.04.2017-31.03.2018 6zel hesap dénemine iligkin finansal tablolarda
ve Vergi Usul Kanunu'na gére hazirlanan finansal tablolarda zarar olustufundan kar
dagitlmamasi Sirketin 26.03.2019 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda onaylanmist

TR

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 110.000.000,00¢
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Vasal Kayitlara Gore) 1.850.846,17
Esas sbézlesme uyarmca kar dagttimda imtiyaz var ise sbz konusu imtiyaza IKar Dagitim Emtiyam
iliskin bilgi Bulunmamakiadir,
SPK'ya Gére | Yasal Kayitlara (YK) Gore
3 | Dénem Kir/ Zarar 105.084.319,00 -1.224 461,86
4 | Odenecek Vergiler (-) 0,00 0,00
5 | Net Dénem Kari (=) 105.084.319.00 ~1.224 461,86
6 | Gecmis Yillar Zararlan (- 0,00 0,00
7 | Birinci Tertip Yasal Yedek {-) 0,00 0,00
8 |NET DAGITILABILIR DONEM KARI 0,00 0,00
9 | Yil icinde yapilan bagiglar (+) 0,00
10 Birinei Temettiiniin Hesapfanacag Bagislar 0.00
Eklenmis Net Dagitatabilir Dénem Kar ’
Ortaklara Birinci Temetti G,00
1y | Nait 0,00
-Bedelsiz 0,00
- Toplam 0,00
12 | Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temetti 0,00
13 | Yoneitm Kurulu Uyelerine, Calisanlara vb.'e Temetti 0,00
t4 | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temetti 0,00
15 | Ortaklara kinci Temettil 0,00
16 | fkinci Tertip Yasal Yedek Akce 0,00
17 | Statit Yedekleri 0,00
18 | Ozel Yedekler 0,00
19 |OLAGANUSTU YEDEK 0,00 0,00
Dagitilmast Ongoriilen Diger Kaynaklar 0,00 G,00
Gegmis Y1l Kart 0,00 0,00
20 OlaZaniistii Yedekler 0,00 0,00
Kanun ve Esas S6zleyme Uyarmea Dagitilabilir Diger 0,00 0.00
Yedekler ’

Thrageinin, Sermaye Piyfisast Kurulu'nun I1-14.1 sayilh Sermaye Piyasasmda Finansal
Raporlamaya Iliskin Egdflar Teblig'i uyarinca Uluslararas: Finansal Raportama Standartlarina
uygun olarak hazirlapgdn/01.04.2016-31.03.2017 &zel hesap dénemine iliskin finansal tablolarda
ve Vergi Usul una gore hazirlanan finansal tablolarda zarar olustugundan kar
dagitilmgmas Sigkgtjd 19.03.2018 tarihti Olagan Genel Kuru! Toplantisi'nda onaylanmigtir,
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22.7. Son 12 ayda ihra¢einmn ve/veya grubun finansal durumu veya karhlif: iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleven donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son durum itibariyle Thrager tarafindan acilan veya aleyhine agilmis olan davalar ve icra
takiplerine iliskin bilgiler agagidaki tabloda belirtilmistir.

fhraccuun Tarafl Oldugu Davalar ve Takipler
Mart1 GYO Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davaci Taraf Davals Taraf Mahkeme Dosya No Yil Konusu Risk Tutar
Kemer Hazine Mal Kemer 2. Aslive Hukuk Hastlat Payi
Madirlogt Martt GYO 1y hikemesi 2017/111 E, Alacad! 1.395.068 TL
Kemer Hazine Mal Kemer 2. Asliye Hukuk Ust Hakk:
Mudirlugi Mart GYO |\ fahkemesi 2017/112 E. Bedeli -
Kemer Hazine Mal Kemer 1. Aslive Huluk Hasilat Pay1
Mitdorliss Martt GYO |y fahkemesi 2017/233 E. Bedeli 21180 TL
Maliye Bakanlis: Marti GYO | armans 3, Saltve Hulak |, ok pavasy | 1.078.500 1
X‘f‘;lye Ekonomi Bankast - 1 Gvo ﬁlﬁ( :I'n";‘;’i[g’glggz‘? ftirazm Iptali 55415 TL
. . ftirazin tpeali
T, Marmaris 3. Aslive Hululc .
Mehmet Yiziigiidi Martt GYO Mahkemesi 201671 72E Ticari
Satimdan
P Karacasu Aslive Hukuk Alacak (Isci
Ismail Girgin Mart1 GYO Mahkemesi 2019/77 E Davast) 135.000 TL
i ; Genel Kredi
o [stanbul 10. lera Miidiirligil . . 18.475.625
Tuirkiye Iy Bankast A.S. Martt GYO 2017/1161 E, Sozlesumem TL
: Alacagi
Ozgiin Kent Imar Ing. Ve Ankara 3. Tera Mudirligy Cari Hesap
Tic. AS. S MamGYO o ei13717 E, Alacag: 47.334 TL
Eskigehir Jimlastik ve Spor ; . e e .
Malzemeleri Sanayi Ticaret | Marti GYO Istanbul 6. [cra Mudtirliigil Cari Iiesap
Lid. St 2019/42621 E. Alacagi -
_ fstanbul 21, fera Mudurligl | Cari Hesap
Protel Bilgisayar A.S. Mart1 GYO 2018/42 L. Alacag 1.674 TL
Uzman Cevre Diiz. Fidan
Tur. Ing. Kan Atik Izmir 5.Asliye Ticaret . -
Yént.flag.San, ve Tic. Ltd. Mart: GYO Mahkemesi 2017/446 ltirazin Iptali i
Sti
Ekiphan Otel Ekipmanlar Istanbut 14.Tera Mildtirliizi Cari Hesap
Paz. Tur. San., Ve Tic. A.§. | VA GYO [ 0ion74 Alacag1 406.831 TL
- . Istanbul Anadolu 14, Icra Cari Hesap .
Ertas Yapit Ingaat Ltd.Sti. | Marti GYO Mudirlizn Alacag: 479.256 TL
S.A.S. Finansal Istanbul 25.Tera Mudiirlagi
Danssmanhik Hiz. Lid. 5. | " SYO | 201671686 Senet 89.000 TL
Uzman Cevre Diiz, Fidan
Tur. Ing. Katt Atik fzmir 22.1cra Mudirlaga )
Yontfa.San. Ve Tic. Martt GYO | 417/3881 Temerriit 720 TL
si_~ | ’ . | ~
. Istanbul 6, [cra Miiddrligi - . '
Setlém Ergun/ M \| Mart1 GYO 2017/8612 s Ucret Péliﬁc 27 31 ,@.g\:?s: L
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[sten Saglik ve [s Gltvenligi . - U
Egitim Danismanhk San. Martt GYO [stanoul .8 cfera Mildarlage Temerriit 2292 TL
- : 2017/2259
Tic. Ltd. Sti.
Deniz Yatirim Menkul Istanbul 9.fcra Midtirligi . o
Kiymetler A.S. Martt GYO 20197433 Itirazin [ptali 52,104 TL
. Karacasu fcra Hukuk Kiymet
Denizbank A.§. Marti GYO Mahlkemesi 2019/4 Taktirine ftiraz i
. . Sikayet (fera
. i Istarbul 5. Tera Hukuk
Denizbank A.S, Martt GYO Mahkemesi 2019/441 Memur . -
Muamelesini)
- ikayet (fera
. Marmaris [cra Hukulk S
Denizbank A.S. Mart1 GYO Mahkemesi 2018/415 Memur . -
Muamelesini)
o ikayet (Iera
. Marmaris Icra Hulkuk 3
Denizbank A.S. Mart1 GYO Mahkemesi 2018/4442 Memur . -
Muamelesini)
) Kemer [cra Hukuk Mahkemesi | Kiymet 240.769.099
Denizbank A.§. Mara GYO | 019757 Taktirine itiraz L
: ; Kidem
. Istanbul 27. Iera Mudarlign .
Yasemin Akm Mart1 GYO 2017/3356 E Tazminat: 22,002 TL
Davast
ihracemn Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Martt GYO Aleyhine Acilmg Davalar ve Yapian Takipler
Davaa Davali Taraf Mahkeme Dosya No Yii Konusu Risk
Taraf Tutar
. ~ Istanbul 14, Asliye Ticaret
: éﬁ“f%fﬂfgﬂg‘tfaah' Gida )\ hkemest 20147311 E.
Martt GYO : i . .| (7.Asliye Ticaret Mahkemesi Alacak 1.934.463
2-Atag-SBG Ing. Tic. Ltd. Sti .
T 2012/88 Esas numarall dosya ile
Ortalc Girisimi ) -
birlesmigtir.)
. El Atmanmn
. Cerkezkdy 2. Asliye Hukuk N .
Marti GYO | Aysen Gegeoglu Mahkemesi 2014/783 E. dnlenmesi 44,594
davasi
. . ) . El Atmanin
Cuneyt Bozukhan ve Tiirkan | Cerkezkdy 2. Asliye Hukuk . .
Marti GYO 1 4 g Mahkemesi 2014/784 E. Onlenmesi 43.453
davasi
i . El Atmanin
o Cerkezidy 1. Asliye Hukuk N .
Martt GYO | Duygu Yitcetirk Mahkemesi 2014/543 E. dnlenmesi 16.670
davasi
. . El Atmanin
. . .. 1 Cerkezkdy 1. Asliye Hukul N .
Martt GYO | Bang Demir ve Rukiye Demir Mahkermesi 2014/544 E. g;l;r:lnesr 45.077
Danistay 13. Daire 2017/844 E. | [ptal ve
) 5 (Mugla 1. idare Mahkemesi yiiriitmenin
Mara GYO | T.C. Maliye Bakanlig1 2016/1186 E. (2013/279 - durdurulmas ]
2014/76-2016/1186 E.)) davasi
Milli Emlak Geny Danistay 6. Daire 2016/8237 E.
Marth GYO Mitdiirligt vw j/a Valiligi | (Mugla 1. Idare Mahkemesi Iptal Davas:
Mugla Il Ozelliflafesi 2013/72 E.- 2013/1398 K.) )
' Danigtay 6. Daire 2019/8927 (14.
Mart GYO Marmaris Jelediye Baskanlig: | Daire 2017/1001 E, Mugla 2.
a Muglg If0zel Idaresi) idare Mahkemesi 2016/1287 E. | ~ L -
‘ 2013/83-2013/1054) s

Wi Yakerim
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Maliye Bakanhgi Milli Emiak

Danistay 3. Daire 2018/976 E.

Mari GYO i o (Mugla 2. Idare Mahkemesi [ptal Davast
Genel Madriligt 2018/283-2016/1422-2017/1202) ;
; . Mugla 2, [dare Mahkemesi -
Martt GYO | Igmeler Belediye Baskanhg: 2013/420 E. (AOMOHB 4537) Iptal Davasi )
. . Maddi Manevi
Marti GYO | Mustafa Sen 1\1\,}:;1111;;;;?05 ig%?gmk Tazminat 120.000
) Davast
" Marmaris 2, Aslive Ceza o
Martt GYO | Mustafa Sea (Sanik) Mahkemesi 2019/265 E. Iftira
) . Kamuya Ait
" Marmaris 2. Asliye Ceza =
Marti GYO | Omer Kaz Malkemes: 2015/727 L. A'Ianc?. Odelnen 105.174
Kira [adesi
Marti GYO Ali Muammer Tilziiner Mart1 | Marmaris Kadastro Mahkemesi | Kadastro )
GYO A5, (Midahil) 2014/64 E, Tespitine [tiraz )
Danustay 14. Daire 2017/7186 E. Igﬁt"ee "
Martt GYO | Mugla [l Ozel Idaresi (Mugla 2, Idare Mahkemesi gu d m; . -
2013/638 E. 2014/129 K.) ureliima
davasi
Mugla 2. Idare Mahkemesi Yapt Tatil
Marti GYO | Marmaris Belediyesi 2016/1287 E.-Danistay 6. Dairesi P T -
2019/8927 E. Zaptmin Iptali
_— , e . On iznin iptilene
T.C. Kiltiir ve Turizm Mugla 1. Idare Mahekemesi o te :
Martt GYO | pantiay 2010/ 1395 yénelik islemin -
iptali davas:
. T 2 o IO FION PO
Mart: GYO | Mustafa [stencioglu E)Sg?ré?lu Ol é" fera Mildtirlign Alacak 103.410
. . . 1 Sikayet (fera
Martl GYO Konsey Tagiumacilik Tic. San. | Kemer fcra Hukulk Mahkemesi Memur
AS. 2017/28 . -
Muamelesini)
P .| Sikayet (fera
Martt GYO | Seret Gida San. Tic, A.S. Kemer lcra Hukuk Mahlemesi Memut
2016/193 .. -
Muamelesini)
, e [stanbul 7. fera Hukuk [era Enrine
Mart1 GYO | Turkiye [s Bankasi A.S. Mahlcemesi 2017/317 E, itiraz i
: ' ikavet (fera
. . Istanbui 24, Icra Hukuk 3
Mart: GYO | Deniz Faktoring A.S. Mahkemesi 2018/980 Memur . )
Muamelesini}
22.8. l[zahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoltur,

23. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER
23.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gdrecek paylarmn ISIN (uluslararast menkul
kiymet tammlama numarast) veya baska benzer tanmlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarina iliskin bilgi:

Nama/ | : Pzgriay;)s;mn Bir Payin Toplam | S
Grubu Hamiline | Imtiyazl ay Sayisi Sa mI; O‘r?;m Nominal ('FL) Oermayoe/ye
Oldugu s Degeri (TL) rani (%)
A Nama_ | Vgfhr, | 4.480.000 200,00 1,00 4.480.000 4,07
B _—Nagha | [Mhrdir, | 6720000 209,00 1,00 6.720.000 5,11
£ | Hanfiline | /A okrr. | 208.800.000 200,00 1,00 208.800.000| , 189,82
\ .V < TOPLAM | 220.000.0004 ~ |
MART Bl e
Gayrigyen il Yairim 110 vmfaﬁéig;}
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Thraggimin 110.000.000 TL olan ¢ikarlmug sermayesi bedelli sermaye artirimiyla 220.000.000
TL tutarinda nakit karsilig: olmak fizere 330.000.000 TL’ye ¢ikartilacaktir. Ortaklarimiza nakit
karsiligr artirilacak sermaye karsiigt A grubu nama yazili pay sahiplerine 4.480.000 TL
nominal degerli A grubu nama yazli pay, B grubu nama yazili pay sahiplerine 6.720.000 TL
nominal degerli B grubu nama yazils pay, C grubu hamiline yazili pay sahiplerine 208.800.060
TL nominal degerli C grubu hamiline yanl pay verilecektir. Sirket %200 oraninda sermaye
artirimi yapmaktadir.

Ihrag edilecek 4.480.000 TL nominal degerli A grubu nama yazli paylarmn sermaye artirimj
dncesi 110.000.000 TL’lik Sirket sermayesine orant %4,07, 6.720.000 TL nominal degerli B
grubu nama yazili paylarin sermaye artirimi dncesi 110.000.000 TL’lik Sirket sermayesine
orant %6,11, 208.800.000 TL nominal degerli C grubu hamiline yazili paylarin sermaye artirimt
dncesi 110.000.000 TLlik Sirket sermayesine orant ise %189,82 olacaktir,

Artirilan sermayeyi temsil eden paylar A grubu nama, B grubu nama ve C grubu hamiline vazili
olacaktir.

Nakit kargihg1 artirtlacak sermaye karsihgr A grubu nama yazils paylar igin TREMRGY00021
ISIN kodlu, B Grubu nama yazilt paylar igin TREMRGY00039 ISIN kodlu ve C grubu hamiline
yazilt paylar igin TREMRGY 00013 ISIN kodlu kaydilestirilmis paylar verilecektir.

Sermaye artirimundan pay alan ortaklarin sz konusu paylart Sermaye Pivasasi Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacak olup,
MKK nin adresi Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sartyer/Istanbul’dur.

[¢ kaynaklardan sermaye artirimi bulunmamaktadir,

Thrage1 Esas S6zlesmesi’nin 8. maddesine gore; Sirketin kayith sermaye tavam 500.000.000 TL
olup, her biri T TL itibari degerde 500.000.000 adet paya bolinmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitl sermaye tavani izni, 2020-2024 yillart (S y1l) icin
gecerlidir. 2024 y1li sonunda izin verilen kayitlt sermaye tavanina ulagilamams olsa dahi, 2024
yilindan sonra Yénetim Kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi icin; daha nce izip
verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar: iin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle
Genel Kuruldan yeni bir siire igin yetki almas: zorunludur, S&z konusu yetkinin alinmamas
durwmnunda sirket kayitl sermaye sisteminden cikmurs say1lir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi tamam ddenmis 110.000.000 TI, olup, her biri 1 TL itibari
degerde 110.000.000 adet paya ayrilmgtir,

Sirket’in paylari A, B ve C gruplarina ayrimistir. Cikanlmig sermayeyi temsil eden pay
gruplar,, A grubu nama 2.240.000 adet pay karsihigi 2.240.000 TI.’ndan; B grubu nama
3.360.000 adet pay karsilign 3.360.000 TL ndan; C grubu hamiline 104.400.000 adet pay
kargilig1 104,400,000 TL’ndan olusmaktadar.

/ri kisitlanamaz.

Nama yazil paylarin, 4
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Cikarlmig sermayenin halka arz edilecek kisminin tamami C Grubu hamiline yazil1 paylarindan
kargiantr. Halka arzdan 6nce Sirket paylarinin devri herhangi bir orana bakilmaksizin Sermaye
Piyasast Kurulu iznine tabidir. Bu kapsamdaki pay devirlerinde, Sirket’te pay edinecek yeni
ortaklar i¢in de gayrimenkul yatirim ortakligr kurucularinda aranan sartlar aranir.

Sermaye artirimlarinda; A Grubu paylar karsiliginda A Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B
Grubu ve C Grubu paylar karsiliginda C Grubu yeni pay ¢ikanlir. A Grubu ve B Grubuy pay
sahiplerinin rtighan hakki kullanimindan arta kalan paylar olmasi durumunda bu pay gruplan
bagkaca bir igleme gerek kalmaksizin C Grubu ve hamiline yazilt paya doniisiir. Ancak,
Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini lasitladig takdirde ¢ikarilacak yeni
paylann timii C Grubu ve hamiline yazil olarak gtkartlir. Ayrica, Yonetim Kurulu sermaye
artirtmlarinda A grubu ve B grubu paylar karsih§mda C Grubu hamiline pay cikarmaya da
yetkilidir,

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde arttirlabilir veya azaltilabilir.

Yoénetim Kurulu, 2020-2024 yillart arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, kayith sermaye tavanina kadar yeni
paylar ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin
simrlandirtdmast ile imtiyazhi veya nominal degerinin {izerinde veya altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir.

Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullamlamaz.

Kullanttan veya kullandmayan riichan haklar igin Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine
ve bu esas sdzlegme hiikiimlerine uyulur.

Cikarilmis sermaye miktarinin sirket unvaniin kullanidd g1 belgelerde gésterilmesi zorunludur.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari cergevesinde kayden izlenir.

Ayni sermaye artirimi karan sadece genel kurulda almabilir.

Esas Sozlesmenin “Imtiyazli Menkul Kiymetler” baslikls 9. maddesine gére, Yonetim kurulu
liyelerinin bagmmsizlar disindaki 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin ve 2 adedi de Kurul
tarafindan yaymmlanan Kurumsal Yénetim [lkelerinde tanumlanan anlamda, bagimsizlikla ilgili
esaslara uyulmasi kaydryla B Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlukla gésterdigi adaylar arasidan
olmak tizere Sirket Genel Kurulu tarafindan secilir,

Bu imtiyazin diginda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet cikanlamaz. Halka agtlma
sonrasl higbir gekilde yonetim kuruluna aday gésterme imtiyazi da dahil imtiyaz yaratilamaz.
[mtiyazh paylarin deyri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir, '

Yoktur,

b) I¢ kaynaki f artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortakiara dagitilacale
ilgili blgi:, 1/
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¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitun esaslar:

i) Ortaldarm denmis/cikarilmiy sermayede meveut paylarina gbre bedelsiz pay
alma orani:

Yoktur,

ii) Bagvuru sekli:

Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Thraggimin paylart Sermaye Piyasast mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortaklik paylari kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmalktadir,

23.4. Paylarin hangi para birimine giire ihrag edildigi haklanda bilgi:
Paylar Tirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir,

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin hakiar ve bu haklari kullanma

prosediirii baklanda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagtdaki haklan saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19, TTK md. 507, 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagiim politikalart gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

a) Hak kazamlan tarih:
Ihrag edilen paylar herhangi bir kar payt dagitim tarihi itibariyle, ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylaria birlikte esit olarak kar payt alma hakki elde eder.

b) Zaman agimi;

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsi! edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman
agimuna ufrar. Zaman agtmina ugrayan temettil ve temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 saytl:
Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri uygulamr. 2308 sayih Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvildt ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Haklanda Kanun'un 1.
Maddesinin 2. Fikrasi uyarinca bahsolunan menfaat ve bedellert miiruruzaman miiddetlerinin
bitmesinden itibaren ti¢ ay i¢inde mahalli malsandigina vermege mecburdurlar,

Bedelsiz pay olarak dagtilan kar paylarinda zaman asimi bulunmamaktadir.,

¢) Haklkmn kullapsmma iliskin sinirlamalar ve bu hakkn yurt dismnda yerlesik pay
sahipleri tarafmdan kellanim prosediirii:

Yurtdiginda yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlesik pay sahipleri ile aym haklara sahiptir.
Kar payi, dagitim tarihi itibariyle meveut paylarin tlimiine, bunlarn thrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esigolarak dagitihr. Hakkin kullanima iliskin herhangi bir sinirlama

yoktur,
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Kar payi oran, hesaplama yontemi ve ddemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Pivasasi
Mevzuati ile T.C. Kanunlar: ve Sirket esas sdzlesmesine uyulur. Esas stzlesme uyarinca, kar
pay1 i¢in zorunlu bir oran ve 8demelerin dénemini/dénemlerini ve kimiilatif olup olmayacag:
konusunda bir belirteme yapilmamistir.

Kar payr dagitiminda imtiyazli pay butunmamaktadir.

Thrageiin Esas S6zlegmesi’nin “Karin Dagitimi™ baghkh 33. maddesi ve “Karin Dagitim
Zamam” baglikli 34, maddesine gére;

Sirket, kar dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yer alan
diizenlemelere uyar.

Strket'in genel masraflart ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri
uyarinca Sirket'se ddenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler ve mali mikellefiyetler i¢in ayrilan karsilikiar,
hesap y1li sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve yullik bildncoda
gortlen net kardan varsa gecmis yil zararlarinin dilstilmesinden sonra kalan miktar asagidaki
sira ve esaslar déhilinde dagitalir:

Genel Kanuni Yedek Akce
8)  Kalanin %354, Ttirk Ticaret Kanunuw'nun ilgili maddesi uyarinea Odenmis sermayenin

%20'sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akce olarak ayrilir,

Birinci Temettii

b} Kalan tutara varsa ilgili hesap yil: icinde yapilan bagislarin ilave edilmesiyle hesaplanacalk
matrahtan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nea saptanan oran ve miktarin altinda olmamak kaydiyla
Sitketin kar dagitum politikas: esaslarini da dikkate alarak Genel Kurulea belirlenen tutarda

birinei temetti ayrilr,

¢  Birinci temettli dagitildiktan sonra kalan kismin %1’ini gegmemek lizere Yonetim
Kurulu’na, %4 tnii gegmeyecek sekilde Yénetim Kurulu’nun belirleyecegi ilkeler ve sekillerde
Sirket calisanlarina ddenmek tizere kar pay olarak dagitilabilir,

fkinci Temettii

d)  Netkardan (a), (b) ve (c) bentlerinde yer alan hususlar diistildiikten sonra kalan kismi genel
kurul kismen veya tamamen ikinci temettii pay) olarak dagitmaya veya olaganiistii yedek akce
olarak ayirmaya yetkilidir.

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirnilmis olan
kisimdan, ¢ikarilmig sermayenin %5°i oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarn
onda biri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin 2°nci fikrasinin ¢ bendi uyarinca
genel kanuni yedek akceye eklenir.

f)  Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kanunu hiiktimleri uyarinca ayrilmast gereken
vedek akeeler ayrilmagflica; esas s6zlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci temetti
nakden ve/veya payf€effedi biciminde dagitilmadikea; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi
yila karaktarl fina ve katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, yGnetim kurulu

et galisanlarina, gesitli amaglarla karulmus olan vakiflaz ibrkisi ve/veya
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sekli ve zamant, ynetim kurutunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulea kararlastirihiy,

g} Sermaye Piyasas: Kanunu'nun ilgili maddesindeki diizenlemeler cercevesinde ortaklara
temettii avansi dagitilabilir,

Yillik kartn pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi, Sermaye Piyasast Kuruly'nun

konuya iligkin diizenlemeleri dikkate alinarak yonetim kurulunun teklifi iizerine genel kurul

tarafindan kararlastirilir. Bu esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kérlar geri

alinmaz.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 512. maddesi hitkmii saklidir,

Kar Dagitum Politikast
Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Mevzuat, Vergi Mevzuati, diger ilgili mevzuat
ile Esas Sézlegme’nin kar dagitumi ile ilgili maddesi ¢ergevesinde kar dagitimi yapmaktadir,

Yonetim Kuruluw'nun kar dagitim  teklifi, Genel Kurul'da goriigilir. Karin dagitilip
dagitilmayacagi ne sekilde ne zaman dagitilacagt Genel Kurul Toplantisinda karara baglamyr.

Yonetim Kuruly, Sirketin karlilik durumu, ilgiti diizenlemeler ve Sirket stratejisi cercevesinde,
Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili diger mevzuata gore, dagitilabilir karin en az %20’sini
nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde dagitabilir.

Kar dagitim islemleri mevzuatta belirtilen yasal siireler igerisinde gerceklestirilir,

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla meveut paylartn tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilr.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasast
diizenlemelerine uymak kayd: ile kar pay: avansi dagitabilir,

Yénetim Kurulu, Genel Kurul’a yukarida belirlenen orann altinda kar pay1 dagitmayi veya
kar pay1 dagitmamay teklif ederse, bu teklifin dayanag: pay sahiplerine agiklanacaktir,

Ihraggimun 18.06.2014 tarihli Yénetim Kuruly Karart ile glincellenen kar dagitim politikast
sirketin 10.07.2014 tarihli genel kurulunda kabul edilmistir.

Ortakhiktan Ayrima Hakla (SPKn md. 24, I1-23.1 sayili Onemli Nitelikteki Tslemlere
Iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Haklk Tebligi):

Onemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet gerhini toplantt tutanagia isleten pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, 11-27.1 sayilt Ortakliktan Cikarma
ve Satma Haklar Tebligi):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarn sitkéiin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmas! durumunda, fefyd sahip olan bu kisiler agisindan azmlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma v; dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire icinde, gzinlikta kalan

rtaklari payla iptalini ve bunlar karsilig: cikanlacak yeni paylarin kendjjéringsatiimasim
@ gpgdebilirfer. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azjph ‘a Fhpay ghipleri
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agtsmdan satma hakks dogar. Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen siire icinde, paylarinin adil
bir bedel kargiliginda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulca befirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler,

Tasfiyeden Pay Alma Hakk (TTKn md. 5073

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas szlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullamlmasina iliskin, bagka bir hitkiim bulunmad:g takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oramnda katilir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19, TTK md. 462 ve VII-128.1 sayii Pay Tebligi):
Sirketin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeld meveut paylara dagutlir,

Yeni Pay Alma Hakla (SPKn. md. 18, TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki
ortakhilar i¢in SPKn md. 18, 11-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

Her pay sahibi, yeni gikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeyc oranina gore, alma haklcini
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce
veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527 ve 11-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmas
Tebligi):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakk, pay sahibinin paylarin: herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar: kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
adi bulunan hak sahipleri kimlik géstererek genel kurula katilirlar,

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 432,433, 434, 435, 436):
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.

Ihragcinin yapilacak ofagan ve olagantistli genel kurul toplantilarinda her bir pay sahibinin 1 oy
hakki vardir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn md. 14, TTKn md. 437 ve [1-14.1 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlart ve ydnetim kurulunun kar dagitim &nerisi, genel kurulun toplantisindan en
az 3 hafla Once, girketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil stire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak tizere gelir tablosuyla bilanconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin igleri; denetgilerden denetimin yapilma gekli ve sonuglart
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yilktimi, sirketin bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiggtliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davy Halkla (TTKn md. 445-451, kayith sermaye sistemindekiZbreakliklar
i¢in SPKy 0/2): %
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Yonetim kurulunun kayrth sermaye sistemine iliskin esaslar gercevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinn iptaline iliskin hiiktimler gergevesinde ydnetim kurulu Uyelert
veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz glin icinde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler,

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi slgtide
ybnetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla smirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dSnem finansal tablolarinin gercegi diirtist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak ditzenlenmemis olmast nedeniyle dagitilan kar pay1
avansiun dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar pay1 avansinin kararfastirildig: veya
8dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran héllerin varligs hilinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara otumsuz 0y veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanms olsun ya
da olmasin; ¢agrinm usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykeriliklarin genel kurul kararmin alimmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya esas sOzlesme hiikiimlerine ve dzellikle diiriistliik kuralina aykiri olan
genel kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren li¢ ay i¢inde iptal davas: acabilirler.

Azinlik Haklarr (SPKn. md. 27 ve TTKn md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazih olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasint istedikleri konulari glindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin cagrn veya glindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yOnetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig glinil icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu lizerine, genel kurulun toplantiya
¢afrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami1 en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri {i¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel
denetci atamasini isteyebilir. :

Ozel Denetim Isteme Hakla (I'TKn md. 207, 438, 439);
Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullanilabilmesi icin gerekli oldupu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

[tfa / Geri Satma Hakky;
Pay sahiplerinin itfa/gesf satma }&akkl 50z konusu degildir,
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23.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlarn:
Thraggintn 19.10.2020 tarih ve 1053 sayilt Yonetim Kurulu Karari ife:
-Covid-19 Pandemisinin, Thraccinin aktiflerinin gelir kaynagini olusturan turizm sektdrindeki
etkilerini minimize etmek, Sirketin Ozkaynak yapisimn  giiclendirilmesi, finansal
ylltimlitliiklerinin yeniden yapilandirilmasi ve ddenmesti, Covid-19 Pandemisi sonrast hizl) bir
toparlanma beklenen sektérde rekabetci pozisyonunu korumak ve olast firsatlarm
degerlendirilebilmesi amaciyta;
-Sirket Esas Stzlesmesinin 8. maddesinin Yénetim Kuratu'na vermis oldugu yetkiye istinaden;
500.000.000 TL kayith sermaye tavani icinde, cikartlmig sermayesinin %200 bedelli olmak
lizere 220.000.000 TL nakit artirtlarak 110.000.000 TL'den 330.000.000 TL'ye ¢ikarimasina,
-Arttirilacak 220.000.000 TL sermayeyi temsil eden, her biri 1 TL nominal degerli 220.000.000
adet payin, A ve B grubu paylar Fsas Stzlegsme'de A ve B Grubu paylara taninan imtiyazlara
sahip olacak sekilde, 4.480.000 adedinin A grubu nama yazils, 6.720.000 adedinin B grubu
nama yazili ve 208.800.000 adedinin C grubu hamiline yazili olarak ihrag edilmesine;
-Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarmin 1 TL nominal de gerli her bir pay i¢in 1 TL fiyattan
kullandirtimasina,
-Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinin (rlichan hakkinin} kisstlanmamasina, pay alma
hakkr kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son giinlniin resmi
tatile rastlamast halinde, yeni pay alma hakk: kullanim stiresinin, izleyen ig glinti aksam: sona
ermesine,
-Siiresi ig¢inde yeni pay alma hakkini kullanan pay sahiplerimize yeni pay alma haklart
‘karsilifimda A grubu nama yazili paylar icin A Grubu nama yazili pay, B grubu nama vazil
paylar i¢in B grubu nama yazili pay, C grubu hamiline yazils paylar igin ise C Grubu hamiline
yazili pay verilmesine;
-Yeni pay alma haklartnin kullandirilmasindan sonra kalan paylarin 2 (iki) is giinii stireyle
nominal degerden diistik olmamak {izere Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasasinda olugacak
fiyattan halka arz edilmesine,
-Sermaye artrimi islemi igin gerekli izinleri almak iizere Sermaye Piyasast Kurulu'na ve ilgili
tiim resmi kurum ve kuruluglara bagvurulmasima, Kurul iznini miiteakip sermaye artig ile ilgili
her tiirtii islemin tamamlanmasina,
-Yapilacak tiim islemler igin yonetimin yetkili kilinmasina oy buligiyle karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedavitliini kisitlayiey veya pay
sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliini kisitlayret veya pay sahibinin
haklarni kullanmasima engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katdmak i¢in yapilmas: gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirimina iliskin izahname SPK onayina tabi olup, baska bir kurum onayina tabi

degildir.




Ortaklara nakit kargtligu artirilacak sermaye kargiidt A grubu nama yazli pay sahiplerine
4.480.000 TL nominal degerti A grubu nama yazil, pay, B grubu nama yazili pay sahiplerine
6.720.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili pay, C grubu hamiline yazili pay sahiplerine
208.800.000 TL nominal degerli C grubu hamiline yazili pay verilecektir, Sirket %200 oraninda
bedelli sermaye artirimt yapmaktadir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi:

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Izahnamenin ilamn: takip eden 10 glin icinde yeni pay alma haklarnn kullaniminn
baslattimasi zorunludur, Yeni pay alma haklarimn kullanim stiresi 15 glin olacaktir. Yeni pay
alma hakk kuilanim siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamast durumunda izleyen isgiinii
akgam sona erecektir. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri 24.1.10 (d) boliimiinde belirtitmis
olup, Sirket tarafindan KAP (www.kap.org.tr) araciligiyla kamuya duyurulacaktir. Yeni pay
alma haklarimn kullanilmasindan sonra kalan B grubu paylar 2 (iki) isgtinii stireyle BIAS’ta
satiga sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutar ve halka arz tarihleri tasarruf
sahiplerine satiy duyurusu ile Ortaklifin internet sitesi (www.martigyo.com), KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve Info Yatiim’1n internet sitesinde (www.infovatirim.com) ilan edilecektir,

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yGntemi ve basvuru sekli:
Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarin: 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL

nominal deger fizerinden kullanacaklardir.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar ise SPK’nin Il — 5.2
Sermaye Piyasasi Araclarinin Satigt Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi ile nominal
degerden asafi olmamak tizere BIAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktrr.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle Sirkete ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
satly stiresi i¢inde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalari
gerekir. Borsa [stanbul’da iglem vapmaya yetkili kuruluslarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin
internet sitelerinde ver almaktadir.

BIST’te islem yapmaya yetkili yatirim kurulustarinin listesi Borsa Istanbul A.S.’nin internet
sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baslikl balumiinde yer almaktactir. Borsa [stanbuf
A.$ . nin telefon numarast 0212 298 21 00°dur.

b) Pay bedellerinin §denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank A.S. Gayrettepe Ticari Merkez Subesi nezdinde Sirket adina acilmtg
'TR53 0013 4000 0017 8141 8001 29 numaral $ze! banka hesabina yatirtlacaktir,

Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ve paylari Merkezi Kaydi Sistemde yetkili
kurdluglar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay-tutarint
yukarida belirtilen banka subghinde agilan hesaba MKK tarafindan aktartlmak lizere, yeni pay
alma hakki kullanim siirgsf icinde tam ve nakit olarak yetkili kurulustar nezdindeki yatirim

hesaplarina yatiracak]ard

Bu ser inda yeni pay alma hakkini kultlanmak istemeyen ortaklar, bu haklarin yeni
( pay aln g lanim stiresi igerisinde Borsa’da riighan haklan kupon pazaripda satabilirter.
KullagInpdyin gey an alma hakki karsiligi pay olmast durumunda bhasiet] Caaruliitp
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olarak iki is giinit stireyle, nominal degerden agagi olmamak tizere Borsa Birineil Piyasa’da
olusacak fiyattan satilacaktir,

Bu sermaye artiruminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis stiresi
iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili borsa iyesi kuruluslardan birine
bagvurmalan gerckmektedir. Pay bedelleri sat1g islemini ytriiten borsa tiyesi Info Yatiim
tarafindan tahsil edildik¢e Denizbank A.S. Gayrettepe Ticarl Merkez Subesi nezdinde Sirket
adina agilmis olan TR33 0013 4000 0017 8141 8001 29 numarali §zel banka hesabina

yatirilacaktir,

Yeni pay alma haklari kullaruldiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satig1 yapilan paylann
takasi T + 2 glin sonra Takasbank / MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

¢) Basvuru yerleri:
Yeni pay alma haklar1 24.1.10. bsliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklartnin kullammindan sonra kalan paylardan pay almalk suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satis stiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de iglem vapmaya yetkili
kuruluglardan birine basvurmalart gerekmektedir.

Borsa’da islem yapmaya yetkili kurutuslarin adres ve telefonlarina iliskin bilgi Borsa [stanbul
(www.borsaistanbul.com), TSPB {(www.tspb.org.tr) ve SPK’nin ( www.spk.gov.tr) internet
sitelerinde yer almaktadir,

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri info Yatirim tarafindan yapulacaktir,

Halka Arza Aracilik Eden Kurutus Info Yatirim Menku! Dejerler ALS.

Adresi Kustepe Mah. Mecidiyekéy Yolu Cad. No:14 K:8-9
Mecidiyekdy - Sisli /Istanbul

Telefon (0212) 31926 00

Fax (0212) 324 84 26

internet Adresi www.infoyatirim.com ]

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati cergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecei veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifma dair
aciklama:

Halka arzin iptali; halka arzin baslangicindan 6nce Thracginm acze diismesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agimasi, tasfiyeye girmesi, varliklarinin Snemli bir bslimiinit elden
¢ikarmast, izahname ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykir
hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmast hallerinde miimkiindir,

sayili “Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi"nin 24. maddesi hilkmii
amuya aciklanan bilgilerde satisa baglamadan énce veya satis siiresi
fin yatirum kararlarini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin

ithde bu durum Ihracet veya yetkili kurulug tarafindan yazli olgrak derhal
Kufula Gildirflit. [Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast ’fﬁ{

) , Thracc:
; - t’ggl%ﬁ%;iilglr

Ayrica SPK’mmn I1-5.}
geregi, izahname ilg
icerisinde yatlrgn

veya thraceiaih fiygun gdriisil tizerine yetkili kuruluslar tarafindan satig lirg
il K RTT o YATIR MO DR
Xt T 120 & e Wacld

R a




Bu durum yazili olarak derhal Kurula bildirilir, Satig siireci [hragg1 veya yetkili kuruluslar
taralindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi halinde Kurulca satts stirecinin durdurulmasina

karar verilebilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya veni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is ginii iginde
SPKn’da yer alan esaslar gercevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iliskin kisimlar yayimnlanir,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 8nce pay satin almak icin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
gunii igerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatiimeiar tarafindan sat1s fivatinin
iizerinde 8denen tutarlarm iade sekli haldanda bilgi:

Birincil Piyasa’da gergeklesecek satts fiyatr {izerinden satig yapuacagmdan, yatirimeilar
tarafindan satig fiyatiun tizerinde bir bedel ddenmesi veya karsilanamayan talep durumy sz
konusu olmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Ortaklar, Thrageida sahip olduklan paylariun %200 oraninda bedelli pay alma haklarim
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarmin kullanslmasindan sonra kalan C grubu paylarm
halka arzinda yatirrmetlarn satin almast igin bir simnirlama bulunmamaktadir, Talep edilebilecek
pay adedi 1 TL nominal degerli paylar ve katlan seklinde olacalktir.

24.1.7. Yaturimeilarm satin alma taleplerinden vazgeeme haklarma iligkin bilgi:
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satiga
baglamadan 6nce veya satig stiresi iginde yatiimerarm yatmm kararing etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmast halinde durum ihrages veya yetkili kurulus
tarafindan en uygun haberlesme vasttasiyla derhal Kurula bildirilir, -

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i3 giinit icinde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yaymmlanir,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 8nce pay satin almak i¢in talepte bulunmug
olan yatirimetlar, izahnamede yaptlan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylari teslim yontemi ve siiresi:

Ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yaptlmayacaktir. Kaydi paylar hak kullamm
siresi boyunca hak fkullanim  isleminin yapdigi giin icerisinde MKK diizenlemeleri
gergevesinden kaydedfteslim edilecektir.

-

Q;LI.S‘. Halka ar#{sgnu¢larmin ne sekilde kamuya duyurulacag: haklkanda bi s
alkafrz so dty, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizefilethelerinde yer

alan e ¢ dagitim listesinin kesinlestigi giinll takip egléyid giinlsicerisinde
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KuriPun ézel durumlarin kamuya agtklanmasina iliskin diizenlemeleri uyartnca kamuya
duyurulur,

24.1.10. Yeni Pay Alma Haklana fliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimn kusitlamp kisitlanmadigs, Jasitlandiysa kasitianma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklari kisttlanmamistir.

b) Belli kigilere tahsis edilen paylarm ayri ayri nominal deger ve Sayisi:
Yolctur, o

¢) Yeni pay alma hakkmm kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
alimp almmadigs:

Ortaklarin yeni pay alma haklannin kullamlmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari
alinmamugtir. Yeni pay alma haklarinin kullandmasindan sonra kalan paylar BISTde

satilacalktir.

d) Yeni pay alma haklari, agagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafmdan
daha sonra KAP aracihifiyla (www.kap.org.tr) duyurulacak olan tarihler arasinda, 15
(onbes) giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin sor giiniiniin resmi tatile rastlamas:
halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir paytn nominal degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL'den satisa sunulacaktir. Yeni pay alma
haklart Sirket tarafindan daha sonra KAP aractligiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda 15
giin siireyle kullandimlacaktir. Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklarint kullanmak
isteyen tasarruf sahiplerinin, yeni pay alma hakki kullanim siiresi icerisinde paylarnnin
bulundugu aract kuruma bagvurmas: gerekmektedir,

¢) Ortaklarm, ¢karilmiy sermayedeki meveut paylarma gére yeni pay alma

orani:
Ortaklarm yeni pay alma orant %200’ dir.

f) Pay hedellerinin 6denme yeri ve gekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank A.$. Gayrettepe Ticari Merkez Subesi nezdinde Sirket adina agilmig
TRS53 0013 4000 0017 8141 8001 29 numarali 8zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ve paylar Merkezi Kaydi Sistemde yetkili
kuruluglar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarini
yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKXK tarafindan aktarilmak tizere, yeni pay
alma hakki kullanim stiresi i¢inde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

g) Bagvurn sekli ve paylarm dagitum zamani ve yeri:
1) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklardan,
a. Paylan dolasygnda olmayanlar yeni pay tutarni hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihracer gatilipiyla
b.  Paylari doldfimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu aract kurumlar
aracthgiyla _
o ye i pay ,-‘ akla kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardur.
\HQ Belirtilgnlyepi pay alma hakks kullanim stiresi iginde pay bef@ll 1
halinde; Fepijidy ey It




iii) Bu sermaye artutminda yeni pay alma hakkim kutlanmak istemeyen ortaklar, yeni pay
alma hakki kultanim stiresi icinde bu hakkini satabilirler.

h} Kullanilmayan yeni pay alma haklarimn nasil degerlendirilecegine Hiskin bilgi:
Bu sermaye artirtminda yeni pay alma hakkinr kullanmak istemeyen ortaklar, bu haklarini
yeni pay alma hakkt kulfanim siiresi icinde satabilirler.

Yeni pay alma haklarimn kullanmimindan sonra kalan paylar iki is glinil siireyle, nominal
degerden asagi olmamak lizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fivattan satilacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir paym satm alma fiyat ile bu kisilerin ihrage ile olan iliskisi haklanda bilgi:
Yoktur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu Sirket’in kurumsal internet sitesinde, (www.martigyo.com),
KAP'ta (www.kap.orgtr) ve Info Yatinm Menkul Degerler A5 nin internet sitesinde
(www.infoyatirim.com) ilan edilecektir,

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslan:
Nemalandiriimayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagsabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyadi Sirket

Mire Narin Mart1 Gayrimenlkul Yatirzm Ortalchgi A.S.

Nurullah Emre Narin Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

Palize Oya Narin Mart: Gayrimenku! Yatrim Ortakligit A.S,

Hasan Emre Temeili Mart1 Gayrimeakul Yatirim Ortakligs A.S.

Erhan Giircan Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S.

Zekeriya Serhan Akinordu Marti Gayrimenkul Yatirim Ortaklig A.S.

Halil Biilent Corapet Mart: Gayrimenkul Yatwun Ortakligi A.S,

Hiseyin Ferit Volkan Martt Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

Ayse Pmar Massena Marti Gayrimenkul Yatirum Ortakligi A.S.

Sibel Gokalp info Yatrm Menkul Degerler A.S.

Namik Kemal Gokalp Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Mehmet Ziya Golkalp Info Yatirtm Menkul Degerler A.S.

Murat TanrSver info Yatinm Menkul Degerler A.S,

Ayea Gokalp Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Bitlent Kirimh Info Yatirmm Menkul Degerler A.S,

Elvan Soydag Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ilyas Avel info Yatmm Menkul Degerler A.S.

Ender Sahin Info Yatirmm Menkul Degerler A.S.

Tamer Akbal /7 Info Yatirmm Menkut Degerler A.S.

Yusuf Ali Alan f / / info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Alper Ozkini / !lnfo Yatirm Menkul Degetler A.S.

Engin Emre Secen info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hasan Tfina CetinkayA Info Yatwun Menkul Degerler A.S, B

ehmeyfMert Yy < | info Yatrm Menkul Degerler A.S. s

Umut I{iurq@n W \ info Yatirim Menkul Degerler A.S. W
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Cem Saltik Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sibel Giin Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Nevin Bozan Info Yatirum Menkul Degerler A.S.

Mehmet [nang Bas Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Murat Yalgin Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hiiseyin Gitler Info Yatirun Menkul Degerler A.S.

Temur Kayhan info Yatwun Menkul Degerler A.S.

Hitmeyra Odabag Info Yatuim Menlkul Degerler A.S.

Nurullah Kanbak [nfo Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kerem Ozten Info Yatitim Menkul Degerler A.S.

Metin Etkin Gilreli Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Oktay Akyiiz Giireli Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsz Denetim Hizmetleri A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thrageinm bildigi 6l¢iide, ihragoinin ana hissedarlari veya yénetim kurulu éyeleri
ile yonetimde séz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigy veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi;

Yolktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan paylar “Borsa’da Satis” yontemi
kullandarak Borsa Istanbul A.S. (BIAS)’de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS
Birinci Piyasa’da olugacak fiyattan iki i giinit siireyle halka arz edilecektir. Halka arzdan pay
almak i¢in talepte bulunan yatirimeilar, halka arzdan aldiklarn kesinlesmis pay miktarin halka
arzdan pay almak igin basvurduklari aract kurumdan 6@renebileceklerdir. Halka arzdan alinan
paylarin kesinlesmis milctari, halka arza katildiklar giinden iki giin sonra (T+2) yatinmeilarin

hesaplarina gececektir,

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1-TL: nominal degerli bir paym satiy fiyat1 ile talepte bulunan yatirmmcmin
katlanacag@ maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklartmn kullammi 1,00 TL nominal degerli pay igin 1,00 TL’den, yeni pay
alma haklarinin kullanimmdan sonra kalan paylar ise nominal degerden asag: olmamak {izere
Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatmmeilar bagvurduklar: aract kurumun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
ticreti gibi ticretlendirmelerine tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk
ettirilen ve pay tutan {zerinden hesaplanan hizmet bedeli aract kurumlarin uygulamalarina
istinaden yatirimeilardan tahsil edilebilir.

Info Yatirim, MKK tarafindan sermaye artirimi igin aract kuruma yansitilan hizmet bedelini
miisterilerine yansitmakta olup, Info Yatinm’in ayrica yatirimetlardan talep edecegi komisyon
ve benzeri giderler asagr@hid tabloda gdsterilmistir.
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24.3.2. Halka arz fiyatin tespitinde kullamlan yontemler ile sahis fiyatinin belirli
olmamast durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimt nominal degerden, yeni pay alma haklarimn kullanimindan
sonra kalan paylar ise nominal degerden asagi olmamak {izere Borsa Birincil Piyasa’da
olugacak fiyattan satilacaktir, Satista, Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun 11-5.2 sayili Sermaye
Piyasasi Araglariun Satist Tebliginde yer alan “Borsa’da Satis” yoatemi kullamlacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kulianim siiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine satis siiresi 2 is
giintidiir. Tasarruf sahipleri igin satig siiresinin baglangic ve bitis tarihleri [hraccinin
(www.martigyo.com) KAP (www.kap.org.tr) ve yetkili kurulusun (www.infoyatirim.com)
internet sitelerinde ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk lasitlanmigsa yeni pay alma hakkmn ksitlanmasindan dolayy
menfaat saglayanlar halknda bilgi:
Yeni pay alma haklart kisitlanmamustir,

24.4, Aracilik Yiikdenimi ve Halka Arza Aracihik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklarmm kullamilmasindan sonra kalan paylarn satisina aracilik edecek

kurulus:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9
Mecidiyekdy - Sisli /Tstanbul

Telefon (0212)319 26 00

Fax S (0212} 324 84 26

Internet Adresi www.infoyatirim.com

24.4.2. Halka arziz yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinin
isimleri:

Paylarin ihrag ve satis islemleri Tirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden, paylasin
saklama, takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii haklanda bilgi:
Info Yatirrm, sermaye artwumina aracilk islemlerini “En Iyi Gayret” aracilign ile
gerceklestirecek olup, bu dogrultuda herhangl bir yiiklenim stz konusu degildir.

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarmm | Bulunulmayan Paylaria
Olusturulmussa - Nominal Halk.a Arz Nominal Halk.a Arz
- . .| Araciidm . Edilen . Edilen
Yetkili Kurulus | Kouseorsiyemdaki I Degeri Degeri
Pozisvonu Titrii (TL) Paylara (TL) Paylara
Y Orani (%) Orani (%)
[nfo Yatirim Menkul ) En lyi ,
Degerler A.S. Yoktur Gayret Yolctur Yoktur 220.000.000 100,00

24.4.4, Aracthk sozlesmesi hakknda bilgi
Yetkili Kuruius olan Info /’/ atirm ile Thrager arasinda 23.10.2020 tarihinde “Sermaye Artirim
i alanm1§t1r En iyi gayret aracﬂlgl ile gerg:ekleshrﬂecek sermaye
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24.5. Haika arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tlizel kisi yoktur. Sirket 6zkaynak, Info
Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Halka arzdan onemli menfaati olan Info Yatirtm haricinde dantsmanlar bulunmamaktadie.
Sermaye artuiminin taraflart arasinda catisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Yetkil
Kurulugun sermaye artirimi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayli
olarak sermaye artirimuinin bagarisina baglanmis bir ekonomik cikar bulunmamaktadir. Yetkili
Kurulug ile Thraggimin sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlasma bulunmamaktadiz.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE [LISKIiN BILGILER
25.1. Paylarin Borsada islem gbrmesi i¢in basvuru yapilip yapumadig: ve biliniyorsa en

erken islem girme tarihleri:
[hrageinin paylart (C grubu hamiline vazili paylar), 24.09.2010 tarihinden itibaren Borsa

Istanbul’da MRGYO koduyla islem gOrmektedir.

sirket paylarn Borsa’da islem gérdiigit icin sermaye artirimmda ihrag edilen paylar (C grubu
hamiline yazili paylar) yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya bagladig1 birinci giln itibariyle
MKK’da gerekli islemlerin yapilmasini miiteakip Borsa’da islem gbrmeye baslayacaktir. A ve
B grubu nama yazili paylar Borsa’da islem gérmeyecektir.

Paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimian
nedeniyle ihrag edecekleri paylari, sermaye artirini sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
Sicili’ne tescil edilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
Borsa kotuna alinir.

25.2. Thragemnin ziynl grup paylarinin bersaya kote olup olmadizma/borsada islem giriip
gormediZine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadiina iliskin
bilgi:

ihragginin paytar: (C grubu hamiline yazili paylar), 24.09.2010 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da MRGYO koduyla islem gérmektedir.

BIST’te islem gérenler disinda meveut durumda Ihragginin; ihrag ettigi, borsalarda islem géren
herhangi bir sermaye piyasasi aract veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir,

Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek A ve B grubu nama yazili paylar Borsa’da islem
gormeyecek olup, C grubu hamiline yazili paylar ise Borsa’da islem gorecelktir.

25.3. Borsada iglem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alaniarm tahsisli/nitelikli yatirumetlara satiga
konu edilmesi veya satin alimmasinin taahhiit edilmesi veya,

- fhracemin bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasast araclarinmn
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahijyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasast araclarmin
say1sl, nominal degeri y§/ 6zellikleri hakkinda ayriniils bilgi:
Yoktur.
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26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarm: halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarin: halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan senra dolagimdaki pay miktarinin artiriimamasina iliskin taahhiitier:
2) Ihraces tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b} Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Sermaye piyasast mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler:
Yoktur.
d) Yetkili kurulugiar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoltur.
¢) Taahhiitlerde yer alan difer 6nemli hususlar:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Ihraca iligkin toplam maliyetin 753.850 TL olacagi tahmin edilmektedir. Tamami nakit karstlig
ihrag ve halka arz edilecek 1 TL nominal degerli paylarin toplam: 220.000.000 TIL, olup, bu
durumda thrag ve halka arz edilecek pay bagina diisen maliyet 0,00343 TL dir.

Sermaye Artirnm Maliyeti (TL)

SPK Ucreti 440.000
Borsa Kotasyon Ucreti 69,300
MKEK lIhrag¢t Hizmet Bedeli 11.550
Aracilik Komisyonu 105.000
Rekabet Kurumu 88.000
Diger 40.000
Toplam Maliyet 753.850
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 220.000.000
Pay Basina Maliyet 0,00343

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kutlanmalart durumunda halka arzdan elde
edilecek tahmini nakit girisi 220.000.000 TL olacak olup; tahmini toplam maliyet sonrasi elde
edilmesi tahmin edilen net nakit girisi 219.246.150 TL olacaktur.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Covid-19 Pandemisinin, [hrageinin aktiflerinin gelir kaynagini olusturan turizm sekiériindeki
etkilerini minimize etmek, Sirketin &zkaynak yapisinin giiclendirilmesi, finansal
ylktmlilltiklerinin yeniden yapilandinimas: ve 6denmesi, COVID-19 sonrast hizli bir
toparlanma beklenen turizm sektoriinde rekabetei pozisyonunu korumak ve olast firsatlarin
degerlendirilebilmesi amaciyJa yapilan isbu sermaye artirimi kapsaminda ihra¢ edilecek
- 220.000.000 TL nominaldggerli pay karsilig: minimum 220.000.000 TL olmast beklenen
sem/la.y—e’eiftlml gelirifdenwr753.850 TL olmasi beklenen masraflar ¢iktiktan sopea elde edilecek
21@6.1 ¥ TL fwiakrddaki kaynafin Thrageimn 02.11.2020 tarih ve L0 55 sayill sermaye

iy ¥imenku! Yalirom
Ortakirdi A.S
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artirimindan elde edilecek fonun kullanim yerlerine iliskin yonetim kurulu kararinda belirtildigi
tizere;

Bedelli sermaye artirnmindan elde edilmesi planlanan fon; finansal borglar, kamu borglart,
bakim onarim ve tedarikei 6demelerinde kullanifacak olup, detay: asagida yer almaktadir.

Planianan Fon Kallamim Yeri Tutar (TL)
1- Finansal Borclar 190.0600.000
2- Kamu Borglary 15.800.000
3- Portfoydeki Tesislerin Bakim Onarimi 8.246.150
4- Tedarikei Odemeleri 5.200.000
Toplam 219.246.150

Sirketin Denizbank (“Banka™ ve Deniz Faktoring ile yapmis oldugu 23.02.2021 tarihli
“Yeniden Yapilandirma Sozlegmesi” geregince; _

Marti GYO tarafindan SPK iznini havi izahname dogrultusunda gergeklestirilecek sermaye
artirimi i¢in sermaye artirim bedellerinin yatirilacag hesap olarak mutlaka Denizbank AS.
nezdinde bir hesap numarast belirlenecek ve izahnamede Denizbank nezdinde agilm:s olan bu
hesap numaras yer alacaktir. S8z konusu izahname dogrultusunda gergeklestirilecek sermaye
artimmindan elde edilecek tutarin %801, 160.000.000 TL’den fazla olmamak sartiyla Marti
GYO’nun boreuna mahsup edilmek tizere sermaye artirmindan gelen fonun sirketin serbest
kullanimina birakilmasint izleyen 3 is giinti icinde Denizbank’a 8deneceltir.

28. SULANMA ETKISI

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Bu boliimde yapilan hesaplamalar %200 oraninda bedelli sermaye artirmmina tiim yatirimerlarn
yeni pay alma haklarum kullanacag: varsayuni ile yapildigt igin, gergeklesecek durum sonucu
yapulacak hesaplamalarda bazi farkliliklar ofabilir.

Sermaye Sermaye
= , Artirim
Artirim Oncesi

Sonras:
Halka Arz Fiyat1 1,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 220.000.000 TL
Thraca fligkin Malivet 753.850 TI.
Halka Arz Hasilat: 220.000.000 TL
Net Hasilat 219.246.150 TL
Ozkaynak (30.09.2020) 401.841.712 TL | 621.087.862 TL
Cikarilmis Sermaye 110.000.000 'TL. | 330.000.000 TL
Pay Basina Defier Degeri 3,6531 TL 1.8821 TL
Meveut Ortaklar icin Pay Bagma Sulanma Etkisi (TL) -1,7710 TL
Meveut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) -48,48%

Meveut tiim pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma haklarnin tamamin
kullanmalart durumunda meveut ortaklar i¢in pay basina sulanma etkisinin tutar 1.7710 TL ve
viizdesi ise %48,48 olacaktir.

28.2. Meveut hissedarlarm halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalan / inunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:
[ #efi pay alma haklarini hi¢ kullanmamalars ve kullamlmayan yeni

pay dlma hfklart sle kalan paylarin tamaminin Borsa Birineil Piyasazda satilmasi
du ‘1de ‘ efkisi: - /s

/s F% S Mugtepsf vpéy gl /0%
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[hragginin 26.04.2021 tarihli kapams fiyati olan 1,79 TL ye gére %200 bedelli sermaye arttrimi
sonrasi bélinmils pay fiyatt 1,2633 TL’ye ((1,79+2,00)/(1+2,00)=1,2633) karsilik gelmektedir.
Sirketin pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma haklarin hi¢ kullanmamast ve
kalan paylarnin tamaminm Birincil Piyasa’da 1,2633 TL’den satitmas: halinde sulanma etkisi,

meveut ve yeni ortaklar igin asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

Sermaye Artirim | Sermaye Artirim
Oncesi Sonras:
Haika Arz Fiyat 1,2633 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 220.000.000 TL
Thraca Htiskin Maliyet 869.717 TL

Halka Arz Hasilati 277.933333 TL
Net Haslat 277.063.617 TI.,
f)zkaynak {30.09.2020) 401.841.712 TL 678.905.329 TL

Cikarilmis Sermaye

110.000.000 TL

330.000.000 TL

Pay Basina Defter Degeri 3,6531 TL 2,0573 TL
Meveut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi (TL) -1,5958 TL
Meveut Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (%) -43.68%
Yem'(')rtaldar i¢cin Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) 0,7940 TL
(Pozitif)

Yeni Ortaklar igin Pay Basina Sulanma Etkisi 20
(%)(Pozitif) 6285%

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar / veriler 1siginda yapumis olup gergek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yaptlacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihraggrya danismanhk yapaniar hakkmda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihraget ile imzalanan sermaye artiim: aractlik sézlesmesi gercevesinde
danigmanlik hizmeti veren yetkili kurulus [nfo Yatinm’dir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler:

Bu izahname; sektdr yaymlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve &ngoriilere yer vermektedir. Izahnamede Ugtlincil sahus bilgilerinin
kallamldig1 yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir. Bu gibi tigtincll sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilous oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlarinda veya difer herkese agik bilgi kaynaklarmda ticlineil sahislarca verilen bilgilerin
glivenilir oldugu diigimitlmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemistir.

Thrager, bildigi ve ilgili Gictinct sahsin yaymladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadarryla,
agtklanan bilgileri yanlis ve yanilticr hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
$0z konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31.03.2018, 31.03.2019, 31.03.2020 ve 30.09.2020 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar Giireli Yeminli Mali Misavitlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlari hazirlanmustir,

/Fi‘“ﬂ“nsal /B,Wﬁ’m
. Tablo K ugHnun
Doiremi/] cghet Unvanm
KR
R
Gayrimankul Yairim
Ortakitg A,

Bagimsiz Deng im Gérils /
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Bagimsiz Denetim
Kurunlusenun Adresi
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Deneteisinin Ady
Soyady
1 Nisan - g}ﬁ;e:i;i{nﬁh Mali Spine Tower, Biiyiikdere Cad,
31 Mast Baglmm Denetin |5 Sok. No:243, Kat: 25-26 Metin Etkin Olumlu
2018 Hizmetleri A.S, Maslak-Sariyer / Istanbul
i Nisan - &fiﬁ{iﬁiﬂ ‘?;h Mali Spine Tower, Bityiikdere Cad.
31 Mart | o0 . 59. Sok. No:243, Kat: 25-26 Oktay Akyiiz Olamly
2019 | Bagimstz Denetim Maslak-Sariyer / [stanbul
B Hizmetleri A, S, '
1 Nisan - Ii}/[léir?iigiel? ‘1/211 Mali Spine Tower, Biivilkdere Cad.
31 Mart | . 59, Sok. No:243, Kat: 25-26 Metin Etiin Sarth
Bagimsiz Denetim :
2020 . . Maslak-Sariyer / Istanbul
Hizmetleri A.S.
I Nisan - ﬁf?;;ﬁ?;?l Mali Spine Tower, Bliylkdere Cad.
30 Eylil | . |59. Sok. No:243, Kat: 25-26 Metin Etkin Sartls
Bagimsiz Denetim ;
2020 . . Maslak-Sariyer / Istanbul
Hizmetleri A.S. ]

Ihraggmuin yatiim amagh gayrimenku! ve maddi duran varliklariun degerlemesine iliskin
olarak hazirlanan gayrimenkul degerleme raporlart Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Darigmanlik A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu izahnamede Ihrageinin icinde bulundugu sektére itigkin olarak gériisleri sunulan uzman kisi
veya kurufuglar ile finansal tablolar denetleyen bagimsiz denetim kurulustarinin Thracc:
ve/veya iligkili sirketleri ile higbir iliskisi olmadigt gibi Thraget ve/veya iliskili sirketleri
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakk: veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Thraget tarafindan daha Snce istihdam
edilmemisler ya da [hraggidan herhangi bir ticret almamusglardir, Thrageinin ydnetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde tiye olmamiglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluglarn (vetkili
kurulug olan Info Yatirim Menku! Degerler A.S. disindaki) sermaye artirimina aracihik eden
yetkili kurulug olan Info Yatiim ile de herhangi bir baglantilart bulunmamaktad;r.

Kullantlan Uzman raporlan sunlardir:
Faaliyet gdsterilen sektorlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek

orgiitlerinin yaymlamus olduklar kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.

FINNET Elektronik Yaymeiltk Data Iletisim Sanayi Ticaret Ltd. Sti, Yildiz Teknoloji
Gelistirme B3lgesi Teknopark YTU Davutpaga Kampiisii D2 Blok, Ofis No: 1B02 34220
Esenler / Istanbul, --90 212 556 74 78, www.finnet.com. tr :

fstanbul Uluslararas: Derecelendirme Hizmetleri A.S., Turkrating Gayrimenkul Yatirmm
Ortakht Nisan 2020 Raporu, Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Miiselles Sok. Onur Is Merkezi
No:1, Kat: 2 Sigli/Istanbul, +90 212 272 01 44, www.twkrating.com

SPK, Sermaye Piyasasi Kury yhk Istatistik Bulteni, Adres: Mustafa Kemal Mah,
Dumlupmar Bulvart (Eskifeb#” Yolu) No:156 06530 Cankaya / Ankara, +90 312 292 90 90,
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Asagida Ozetlenmekte olan hususlar BIAS ta tslem gorecek paylann elde tutulmas: ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazanc ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amacryla Isbu [zahname tarihi itibariyle yiirtirlitkte bulunan vergi mevzuat: dikkate
altnarak hazirlanmistir. Vergi mevzuatinin yorumlanmasinda degisiklikler olabilecegini,
ileride degigebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin gbzdniinde -
bulundurulmasini ve 6zellikli durumlarda vatirimetlarin vergi danismanlarma danismasi
gerektigini hatirlatmak isteriz.

Asagida Szetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, borsada islem gérecek paylarin
elde tutulmasi ve elden gikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesi
hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibartyla yiirtirtitkte bulunan
vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmugtir. Ozellikli durumlarda yatirimetlarin vergi
damsmanlarina damigmas: gerektigi Snemle hatirlatilir. [sbu [zahname tarihi itibariyla
ylirtirliikte olan vergi mevzuats ve vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen
bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin
g6z dniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

30.1 Genel Balas

30.1.1. Ger¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatt uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimlillikklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisti meveuttur. Tirkiye’de yerlesik bulunan (*Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazanc ve iratlarn
tamamu fizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi
daire ve miesseselere veya merkezi Tirkiye’de bulunan teselkkiil ve tesebbiislere bagli olup
ad: gegen daire, milessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabane: tilkelerde oturan
Tiirk vatandaglar, Tam Miikellef olarak Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazane ve
iratlarin tamanu iizerinden vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (1)
ikametgahin Tiirkiye’de bulunmas: veya (ii) bir takvim yili icerisinde Tirkiye’de devaml
olarak alti aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmigtir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya
is icin Tirkiye'ye gelen is, ilim ve fen adamlan, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin
muhabirleri ve durumlart bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat
veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabanctlar ile tutuklutuk, hitkéimliiliik veya hastahi
gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmug veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik
sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt
disinda mukim kigilerin Ttirkiye’de tam veya dar mikellef olup olmadiklarinin tespitinde
Tarkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci ilke arasinda imzalanmis Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hitkiimlerinin de dikkate almmasi gerekmektedir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’'in BIST*te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artig kazanglart ve Paylar ile ilgili dagitilan kr paylarmndan elde ettikleri menkul sermaye
iratlari, Tlirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2021 talgwim yilmda elde ettilleri ticret gelirleri digindaki beyana tabi
egide agagda yer alan artan oranl: gelir vergisi tarifesi uygulanur,

¢ Gelir Vergisi @ran1 (%)

131




53.000 TL'nin 24.000 TL’si igin 3.600 TL, fazlasi 20

130.000 TL'nin 53.000 TL’si i¢in 9.400 TL, fazlasi 27
650.000 TL'nin 130.000 TL’si i¢in 30.190 T1., fazlast 35
650.000 TL'den fazlasimn 650.000 TL'si icin 212.190 TL, fazlas: 40

30.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 sayihh Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslan, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklart, kurum
kazanglar tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir krlan Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére belirlenmektedir, 2021 yilina ait kuram
kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi oram %20’ dir,

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmagtir, KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miiketlef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkive diginda bulunmasina ragmen is
bakumindan islemlerin fiilen toplandifi ve yénetildigi merkez olan is merkezinin Ttrkiye’de
bulunmas: gerelamektedir. Tirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki sartt saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef’ kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disginda elde ettikleri
kazanglarimin tamami tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Mikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazanglar tizerinden vergilendirilirler.

Dar mitkellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinm Tiirkiye’de elde edilmis
olarai kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmas: gerekmektedir, Dar
miikeliefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in stz konusu deger artig kazancin doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiikiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Ttirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmast veya 6deme yabanct
bir tilkede yaptlmus ise, Tirkiye’de odeyenin veya nam ve hesabina Sdeme vaptlanin
hesaplarina intikal ettirilmesi veya kirindan ayrilmasidir.

30.2 Paylarm elden gikarilmasi karsiliginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
30.2.1 Borsada islem géren paylarin vergilendirme esaslars:
2006 ve 2025 yillar: arasinda BIST te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan
deger artiy kazanclarmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi cergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artiy kazanglari
islemlere aractlik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin ylrtirlitk sliresinin 31
Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamast veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra agagida agiklandip
lizere (Bakiuz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarmin Vergilendirilmesi)
(Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigt Paylart Harig), BIST te islem gdren paylarin elden
ikartlmasindan  saglanacak deger artis kazanglari genel hiikiimler cergevesinde
ilemrdifilecektir.

‘_ ST’te islem goren paylarm ahim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolgyiyla vergi
a\sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci l‘f D gaﬁajﬁ‘c
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kuruluglarder. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yikiimltiltilkderi tahtindaki ifgili vergi beyanlarini, tger ayhk dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.-MKK disinda saklayict kuruluglardan
saklama hizmeti alan yatinmcilann islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmast esasen ilgili
saklayicl kurulusun sorumlulugundadir,

BIST te islem gdren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktr. S6z konusu paylarin bir baska kisi veva kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve ahs tarihinin ilgili banka veya aract kuruma
bildirilmesinin yani sira islemin Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya aract kurumun bilnyesinde
gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim almmas: halinde de yapilir,

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araet kurumlar tarafindan vapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, aract kurulustar ve
saklayiel kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alis ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) altmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinm itfass
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) menkul kiymetlerin veya diger sermaye pivasasi araclarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracina
bagli olmayan),

d) aracthlk eitikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasas: araglarimin 8diing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karart (“BKK”} uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani:

(1) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
BIST’te islem gdren araci kurulus varantlart dahil olmak {izere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortaklik paylar hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen
kazanclar Hazine ve Maliye Bakanlig’nca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve 4749 sayilh Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Haldanda
Kanun uyarinca kurulan varhik kiralama sirketleri tarafindan thra¢ edilen altina dayal kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0;

(if) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki mukellefler ile mlinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl aract getirileri ile deger artist kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklart
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan yatrim fonlart ve yatirim ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler igin %0; ve

(iit) (ii) numaral1 alt kirthmda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (i) numarali
alt kirihimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanir,

Yatirimetlar yukarida belirtijef “oranlarmn ileride degisiklige ugrayabilecegini gdz Oniinde

bulundurmalidir.

Paylar deg rde alindiktan sonra bir kismuinin elden gkanlmam e tovkifat
matrahaniy de dikkate alinacak alig bedelinin behrlenmemn,ﬁ;k 515, Lgi}?%lﬁ%tdu
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esas almacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden cikarilma
tarthinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak sz konusu tutar izerinden tevkifat
yaptlacak tutar tespit edilir. Aynt glin ig¢inde birden fazla alim satim yapilmast halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir, Alis ve satis
islemieri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir,

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmeca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi

ara¢larina iligkin tiirler;

(i) sabit getirili menkul kiymetler;

(1) {ii) degisken getirili menkul kiymetler;

(iii) (iii) diger sermaye piyasast araglar: ve

(iv) (iv) yatrim fonlar: katilma belgeleri ve yatrim ortakliklar: paylari olacak sekilde belirlenmistir.

Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul
kiymetin dhil oldugu simf iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST’te islem goéren pay ve pay
endekslerine dayali olarak ihrag edilen aract kurulus varantlart paylarinim da dahil oldugu
degisken getirili menkul ktymetler siuft kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet ahm satim islemi yapilmast halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir.

Pay ve aym: tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim sabimindan dogan zararfar takvim
yii agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir,

Takvim yilmin son {ig aylik doneminde olugan zarar tutarimin izleyen déneme aktarilmasi
miimkiin degildir. D&vize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger
sermaye piyasast aracirun alig ve satig bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tirk Iirasi
karstliklart esas alinarak tevkifat matrahi tespit edifir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmas: halinde ise tevkifat matrahinin
tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam mikellef kurumlara ait olup, BIST te iglem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miukellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarn elden ¢ikartimasinda

tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, mikelleflerin her tiirld ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglart geklinde tamimlanan ticari kazan¢ hitktimleri
¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK nin ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugy hiiklimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

ik veya miinferit bey 'f ame velﬂmez Diger gelirler dolaymyh Verilecek y1111k
yannameye bu gelirlgh
tutthtn\ttul a1 (i

\
’(}C#Im; maddesi Jsapgaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gercek kisilerce
1l
b

DAR T I} 134
; ul Yagirim
rak aga 5.5,

E.’;n[l’ zlgxa vrurmar W, 478 003
A Mo:0478 G036 7B70 0011




yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya
Ozel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araclarinin tiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimn tespitinde alun satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi tizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir, Kazanglar, bu tiirlere géire ayr ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK'nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar: verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayilt BKK, 2010/926 sayii BKK ve 2012/3141 saytli BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirllmast durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu glindeme
gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu tilke ile yapilmis ve ytriirliikte olan
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hitkiimleri nem arz etmektedir. S6z konusu
anlagma hiiktimleri, Ttirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’min Gegici 67. maddesi kapsaminda
Turkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri

vasitasryla yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalar gerekmekiedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi icin;

(i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinm noter onaylt bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince
onaylanmak tizere, asls ve fotokopisini,
(ii) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkive’nin o {ilkede bulunan

temsilciligince onaylr Tlrkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terctime
biirolarmea terciime edilmis Tirkge bir denegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektadir.
Kuzey Kibris Ttrk Cumbhuriyeti vatandaglan igin niifits clizdanmin ibrazi

veterli olacaktir,

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayicr kuruluglar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanct misterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarthinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar icin yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi
lilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar: hiiktimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlari tarafiefan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tatle'Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arglylmafumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yfina ilislghh mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli

olup, d ergek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar muke ¢
tard: mdan ] blr yenilenmesi gerekmektedir,
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Tevkifat uygulamasindan Once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak surefiyle
tevkifat yapifacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hikiimleri ve i¢c mevzuat hitkimleri
dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir,

Maliye Bakenligi gerekli gérduigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar
hiiktimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimint yaptiklar veya getirisini tahsil
ettikleri Ttirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gére gercek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahaldeuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus sayilacaktir,

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari
ve anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir [daresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda
yer almaktadir,

30.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarmin Vergilendirilmesi
Bu boliimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar

yer almalktadir,

30.2.2.1 Gergek Kisiler

30.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler :

Pay alim satim kazanglars, GVICnin Miikerrer 80’ inci maddesi uyarmnca gelir vergisine tabidir.
Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ctkarilmast
durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. GVE’run Miikerrer 81, Maddesi
uyarinca pay senetlerinin elden gikartilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin,
elden ¢tkarildidi ay harig olmak @izere Devlet Istatistik Enstitlistince belirlenen toptan egya fiyat
endeksindeki artis orannda artirtlarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi icin artis
oraninin %10 veya lizerinde olmasi sarttir. |

GVK’'min Madde 86/1 (c) uyarnnca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK’'mn 103’{incti maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutari agtyor ise (bu tutar 2021 yili igin 53.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.
Diger taraftan, GVK’nun Gegici 67 nci maddesi uyarinca BIST te islem géren paylarin alim
satim kazanglart stopaja tabi olup, uygulanacak stopaj orani “0”dir. Mezkur madde uyarinca
stopaja tabi kazanglar beyana tabi olmayip, stopaj nihai vergilendirmedir,

30.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler
GVK madde (86/2) cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmig olan; ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlart ile_diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar miikellef gercelclefaticrin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) pyapfed, bu kazanglarn mal ve haklarin Ttrkiye’de elden ¢ikanldis:

in-vergi,dairesine Jifférit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
i¢u yabanct iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmedd ¢
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30.2.2.2 Kurumlar

30.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayithh Paylarin  Elden
Cikarilmasmdan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete baglt olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglart ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir,

30.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’mn 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil slireyle
yer alan igtirak paylannin satisindan dogan kazanctn %75°lik kismu kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazanciam satisin
yapuddigt yis izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda
tutulmasy; satis bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satist yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ite ugrasmamast gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanm amact, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faalivetlerde
daha etkin bir gekilde kullamlmasia olanak saglanmast ve kurumlarin mali biinyelerinin
gliclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasmda bagli degerlerin bagka bir bagl degere
doniismiivor olmas yer almaktadir.

[stisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden g¢ekilen va da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarlan kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramis sayilir. Ayn siire icinde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gére vapilan devir ve
boliinmeler hari¢) hatinde de bu hiikiim uygulanir.

30.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamh menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglart ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Milkellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir, Yukarida belirtildigi tzere, devamhi olarak menkul kiymet ficareti ile
ugrasanlarm %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilei vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
s0z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin
imzalamig oldugu yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinin hitkiimleri
onem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tirk vergi kanunlarindan 8nce
uygulanacaktr,

30.2.23 Yabanci Fon Kazang¢larimuin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanct
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir, KVK’ya 6322
sayilt Kanunun 35%inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren ylirtirliige girmek
lzere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baghikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu
maddede, yabanct fonlar ile b larin aracilik iglemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki
belgesing sahip Tam Miikg rtfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmisgtir.

piyasasifaracy (i) vadeli 1slem ve opsiyon sozleg,mem (iii) varant; (iviZAopzEee
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dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar icin
KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmast durumunda; portfdy yoneticisi sirketler,
bu fonlarin daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is
merkezi olarak kabul edilmeyecektir,

Dolayisiyla, yabanct fonlarn bu kapsamda elde ettikleri kazanglari icin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar
beyannameye déhil edilmeyecektir.

Bu uygulamanm, yabanct fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiitkiye’de bulunan, aktif bliytikltgiintiin %51 inden fazlast taginmazlardan olusan sirketlere
ait hisse senetleri veya ortaldik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.3 Paylara iliskin kir paylarimmn ve kiir pay1 avanslarmin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degigiklikle, tevkifat karin dagitiimasi
asamasina birakilmistir, Bu kapsamda GVK’'nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/6-b maddesi
uyarinca, Tam Milkellef kurumlarca; (i) Tam Mikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi milkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Mikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi
temsilei araciligiyla kir pay1 elde edenler hari¢); ve (vi} gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylari tizerinden 2009/14592 sayilt BKK uyarinca %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirum fonlar ve ortakliklart igin bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikeilef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri
ve daimi temsilci vasitastyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar

tevkifata tabi degitdir,

306.3.1 Gergek Kisiler

30.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarall bentlerinde yazili kir paylarinin
yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér payi dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarist (%50°si) dahil olmak Gizere dagitilan kéir payinin tamamt (%100°1)
lizerinden %15 orannda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. GYO’larda bu tevkifat
bulunmamaktadir. Kér paymun yilhk vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, soz
konusu vergi tevkifat: y1llik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup
edilir. GVK’nin (86/1-¢c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif
yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlart; 2021 yili gelirleri igin 53.000 TL’yi
asan kir paylar icin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden
hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagittnm asamasinda yapilan %15
oramndaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim déhil) mahsup edilecek olup,

mahsup sonrast kalan tutar genel hiiktimler cergevesinde red ve iade edilecektir.

cilenmesi kir dagrtim: sayilmaz. Kar pay1 avanslart da kar paylar ile
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%o 15°1ir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu baz: cifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalarinda daha diisik tevkifat oranlar: belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi
6nleme anlagmalart hilklimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili {itkenin yetkili makamlari
tarafindan diizenlenerek imzalanmigs mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki
Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar
miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar mitkellef gergek kisiler agisindan kir paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar mitkellef gergek kigilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmarms menkul sermaye iratlarint, Tirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2 Kurumlar

30.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapumayacak sz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’'nm 6.
maddesinde kapsammdaki “safi kurum kazanci, GVIK’nin ticari kazanct diizenleyen
hilktimlerine gbre belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi icinde elde
ettikleri saft kurum kazanci izerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/1-2 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylar, tam miikellefivete tabi girigim sermayesi yatirim fonu katiima paylan
ile girigim sermayesi yatiim ortakliklarinm hisse senetlerinden elde edilen kar paylar,
kurumlar vergisinden milstesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylart ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar: bu istisnadan yararlanamaz.

30.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam mitkellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylari izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir)
tevkifat yapilacaktr. Tirkiye'nin taraf olduu bazi cifte vergilendirmeyi &Snleme
anlagmalarinda daha diistik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalar hitltimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlar:
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki
Ttrk Konsolosluklarinea tasdikli Tirkce terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dofrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiineil ayma kadar gegerli olup, dar
miikellef kurumlar tarafindan ise ti¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

ettﬂderl kar paylar ¢ih tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mitkelleflerin
Alrldye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamalktadir.

Dar miikellef [{V in, Ttirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilei aracilig olmaksizin elde
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31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZiN

HAKKINDA BILGI
31.1. [Ihrageiveya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilm asmna iliskin verilen

izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandigy izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayr kabul eitiklerine
dair beyanlarn:

Yoktur,

31.2. izahnamenin kullamimma izin verilen siire haklaunda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem

haklanda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruleslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsammngda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.5. Izahname kullanmm izninin verilmesinin sartt olan diger acqik ve objeltif kosullar
haklanda bilgi:
Yolktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satistnin  gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kesullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirmellara sunulacagina dair koyu harflerle yazilms uyar1 notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM IZNiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAIA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMEST DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
31A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi haklunda agiklama:

Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKILi KURULUSA VERILMESi
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

[zahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur,

32 INCELEMEY / BELGELER
4 #

ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihr v
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(www.martigvo.com) ile Kamuyu Aydintatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanaZim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorlisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) Ihragginin izahnamede yer almast gereken finansal tablolarr

33. EKLER
Ek/I Sermaye Artirtmindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu

Ek/2 Denetim Raporlarini Ha:
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